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以下資料由正瀚生技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：正瀚生技股份有限公司 (股票代號：6534)

	輔導推薦證券商
	第一金證券股份有限公司       元大寶來證券股份有限公司
兆豐證券股份有限公司         群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	第一金證券股份有限公司  王郁斌  (04)22287111#773

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	
	輔導推薦證券商認購正瀚生技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦
	合計

	
	第一金證券股份有限公司
	元大寶來證券股份有限公司
	兆豐證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司
	

	認購日期
	104.06.26

	認購股數（股）
	600,000
	100,000
	100,000
	100,000
	900,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.00%
	0.33%
	0.33%
	0.33%
	3.00%

	認購價格
	每股新台幣158元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

股票價值的評價方法包含市價法如本益比法、股價淨値比法及成本法、現金流量折現法等，其中成本法係以歷史成本為計算之依據，忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，故國際上採成本法評估企業價值者並不多見；而現金流量折現法主係以未來各期創造之現金流量折現值合計數，計算目前股東權益之價值，然而未來之現金流量難以精確預估，且評價所需參數並無一致之標準，故本次輔導推薦證券商認購正瀚生技擬採用市價法之本益比法進行評估。

正瀚生技為研發、製造肥料及植物生長劑之農業生技公司，茲選取產品應用較相似之三家公司F-龍燈(上市公司，股票代號4141)、興農(上市公司，股票代號1712)、惠光(上櫃公司，股票代號6508)作為比較採樣同業，採樣同業最近三年度（101～103年，均採每年12月之統計資料為參考）之平均本益比如下。

101~103年採樣同業本益比

　年度
F-龍燈
興農
惠光
4141
1712
6508
103
14.04
10.49
11.30
102
28.33
12.19
15.81
101
18.13
13.06
12.74
平均
20.17 
11.91 
13.28 
   資料來源：櫃買中心及證交所網站

正瀚生技103年度EPS20.68元，參酌上表採樣同業最近三年之平均本益比介於11.91~20.17倍之間，及考量興櫃風險貼水與該公司所屬行業未來成長性，以158元認購該公司興櫃股票，尚屬合理。另該公司104年度截至5月之自結營收已達303,698仟元，自結每股稅後盈餘為5.92元，營收及獲利表現良好，考量該公司經營績效、發展潛力以及所處產業前`景、發行市場環境、同業之市場狀況，由本證券承銷商與該公司共同議定認購價格為每股158元，應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)




1

		完成高等實驗室建構。

	
	民國 103年

	

11

	現金增資新臺幣294,000仟元，增資後實收資本額新臺幣300,000仟元。


	民國 103年

	

11

	主要客戶Agrium集團之子公司Loveland Products Canada Inc及Tenfold Holdings, LLC分別投資正瀚公司25%及5%股權。


	民國 103年

	

11

	通過農委會科專計畫促進番茄苗期生長的複合生長調節劑開發。

	民國104年

	04

	公開發行申報生效。



	三、經營理念：
1.提供創新產品。
2.追求卓越品質。
3.減少糧食危機。

四、未來展望：

1.短期營業目標：

(1)因應客戶及市場需求開發新型產品。

(2)以市場為優先考量開發重點。

(3)澳洲市場的開發。

2.長期營業目標：

(1)以降低糧食危機宗旨。

(2)以基因表達方式達到最大農作物的產量及質量。


                                                                  

	主要業務項目：

主要係從植物生長調節劑、植物生長促進劑及肥料等產品之研發及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	103年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	肥料
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	增加植物的養分，以達到作物產能及產量的提升。
	113,173
	59.06

	植物生長調節劑
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MegaGro L

m

Product Description: MegaGroTM L contains two (2) different plant growth regulators (PGRs) that synergistically stimulate early and improve root development.

EPA Number: 9086613
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	(促進生長、營養吸收及利用能力。

(光合作用促進效果。
	73,151
	38.17

	其他
	
	
	5,302
	2.77

	合     計
	191,626
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	99年
(註1)
	100年

(註1)
	101年

(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	 104年截

至5月份止

 (註2)

	營業收入
	-
	-
	-
	-
	191,626
	303,698

	營業毛利
	-
	-
	-
	-
	156,885
	256,639

	毛利率(%)
	-
	-
	-
	-
	81.87
	84.50

	營業外收入
	-
	-
	-
	-
	281
	14,741

	營業外支出
	-
	-
	-
	-
	-
	3,836

	稅前損益
	-
	-
	-
	(171)
	125,311
	212,669

	稅後損益
	-
	-
	-
	(142)
	104,008
	177,452

	每股盈餘（元）
	-
	-
	-
	(0.24)
	20.68
	5.92

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	3.11
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1) 本公司成立於民國102年11月29日；102年及103年度該公司並未編製合併財報，故102年及103年度資料係依ROC GAAP編製之個體財務資訊，均經會計師查核簽證。

(註2) 係自結數字，係依IFRS編製之合併財務資訊，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

     單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	-
	-
	-
	6,036
	377,499

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	-
	-
	-
	-
	49,208

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	15,054

	其他資產
	-
	-
	-
	-
	-

	資產總額
	-
	-
	-
	6,036
	441,761

	流動

負債
	分 配 前
	-
	-
	-
	178
	37,895

	
	分 配 後
	-
	-
	-
	-
	131,195

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	-
	-
	-
	178
	37,895

	
	分 配 後
	-
	-
	-
	-
	131,195

	股本
	-
	-
	-
	6,000
	300,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	-

	保留

盈餘
	分 配 前
	-
	-
	-
	(142)
	103,866

	
	分 配 後
	-
	-
	-
	-
	10,566

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	-
	-
	-
	5,858
	403,866

	
	分 配 後
	-
	-
	-
	-
	310,566


註：本公司成立於民國102年11月29日；102年及103年度該公司並未編製合併財報，故102年及103年度資料係依ROC GAAP編製之個體財務資訊，均經會計師查核簽證。           

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	-
	-
	81.87%

	
	流動比率(%)
	-
	3,391.01%
	996.17%

	
	應收帳款天數(天)
	-
	-
	0.24

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	-
	-

	
	負債比率(%)
	-
	2.95%
	8.58%


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image13.png]



公司概況資料表
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